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Vorwort	

Liebe Freunde des Lehrstuhls, 

auch das abgelaufene Jahr 2012/2013 war wieder be‐

wegt und spannend für unseren mi lerweile als „O o 

Beisheim  S ungslehrstuhl“  firmierenden  Lehrstuhl. 

In der Forschung haben wir mit den abgeschlossenen 

Promo onen  von  Julia  Lerchenmüller,  Stefan  Hahn 

und  Maximilian  Müller  die  „erste  Mannscha “  der 

Lehrstuhlmitarbeiter erfolgreich verabschiedet. Glück‐

licherweise  aber nicht ganz: Maximilian Müller bleibt 

der WHU erhalten und verstärkt seit 1.7.2012 als Juni‐

orprofessor für Financial Repor ng unsere Accoun ng 

& Control Group, worüber  ich mich besonders  freue. 

Demgegenüber hat es Julia Lerchenmüller (BMW) und 

Stefan Hahn (ThyssenKrupp) in die Praxis sowie in ihre 

Heimatregionen gezogen. Aber längst haben wir Ersatz 

gefunden: Zurzeit besteht das Lehrstuhlteam aus den 

wissenscha lichen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern 

Katharina Hombach, Xiaomin Lin, Chris an Barthelme, 

Ma hias Breuer und Chris an S er.  

Zur wissenscha lichen Diskussion um  IFRS‐Einführung 

und Fair Value‐Bilanzierung konnten wir mit Ar keln in 

der  European  Accoun ng  Review,  in  der  Review  of 

Accoun ng  Studies,  im  Journal  of  Interna onal  Ac-

coun ng Research sowie in der Frankfurter Allgemeine 

Zeitung  (vom  17.9.2012)  beitragen.  Zudem  ist  der 

Lehrstuhl seit diesem Jahr in den Herausgeberbeiräten 

von fünf interna onalen Fachzeitschri en vertreten. 

Befruchtend wirkte  insbesondere  ein  Forschungsauf‐

enthalt,  den  ich  mit  meiner  Familie  während  eines 

Forschungsfreisemesters    im  Frühjahr  2012  an  der 

University of Arizona in Tucson verbringen dur e. Hier 

sind neben vielfäl gen fachlichen und privaten Eindrü‐

cken  auch  zahlreiche  neue  Ideen  entstanden—in  der 

Abwesenheit des  „Chefs“  sicher auch bei den Dokto‐

randinnen und Doktoranden zu Hause an der WHU. 

In der universitären Lehre ist der Lehrstuhl seit diesem 

Jahr  auch  im Kellogg‐WHU Execu ve MBA‐Programm 

mit  einer  Veranstaltung  zu  „Interna onal  Financial 

Repor ng  &  Analysis“    ak v.  Zudem  blicken wir  auf 

eine weitere erfolgreiche Episode unseres WHU Doc‐

toral Summer Program  in Accoun ng Research (SPAR) 

zurück, in dessen Rahmen im Juli 2012 rund 30 Dokto‐

randinnen und Doktoranden aus ganz Europa ein ein‐

wöchiges, von uns gemeinsam mit  interna onal ange‐

sehenen  Kollegen  gestaltetes  Kursprogramm  an  der 

WHU durchlaufen haben.   

Als weiteren Meilenstein  im  abgelaufenen  Jahr  habe 

ich  persönlich  die  Gründung  unseres  WHU  FAccT 

(Financial Accoun ng & Tax) Center erlebt. Das FAccT 

Center erforscht die ökonomischen Auswirkungen von 

Rechnungslegung  und  Besteuerung  und  bemüht  sich 

um  die  Verbreitung  der  gewonnenen  wissenscha li‐

chen Erkenntnisse in Praxis und Poli k. Zu den bisheri‐

gen  Ak vitäten,  die  noch  ausgebaut  werden  sollen, 

zählen zurzeit eine Working Paper Series, eine Publis‐

hed  Paper  Series,  ein  Blog,  eine  wissenscha liche 

Workshop‐Reihe  sowie  zahlreiche  Ak vitäten  in  der 

universitären sowie außeruniversitären Aus‐ und Wei‐

terbildung. Beraten wird das FAccT Center durch einen 

Beirat,  in dem namha e Wissenscha ler aus dem  In– 

und Ausland vertreten sind. 

Damit bleibt mir, allen Mitarbeiterinnen und Mitarbei‐

tern des  Lehrstuhls—und  insbesondere der  emsig  im 

Hintergrund  wirkenden  und  stets  herzlichen  Claudia 

Heymann—sowie unseren Förderern in der Praxis ganz 

herzlich  für die gute Zusammenarbeit  zu danken und 

für  das  bereits  begonnene  akademische  Jahr 

2012/2013 ein „Weiter so!“ als Mo o auszugeben. 

Beste Grüße! 

Vallendar im September 2012 

Thorsten Sellhorn  
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Das	Jahr	auf	einen	Blick	

13.09.2012  Aufsatz „Fair Value and Audit Fees“ zur Veröffentlichung in der Review of Accounting Studies ange‐

nommen. 

31.08.2012  Professor Sellhorn wird Mitglied im Herausgeberbeirat der Zeitschri en Journal of Interna onal 

Accoun ng Research (JIAR), European Accoun ng Review (EAR) und Advances in Accoun ng (AIA). 

12.07.2012  WHU stärkt erneut europäische Doktorandenausbildung im Rechnungswesen – Summer Program 

in Accounting Research (SPAR) zum dritten Mal erfolgreich durchgeführt. 

21.06.2012  Aufsatz "Intended and unintended consequences of mandatory IFRS adoption: Review of extant 

evidence and suggestions for future research" zur Veröffentlichung in der European Accounting 

Review angenommen. 

09.05.2012  Neue Veröffentlichung im Journal of International Accounting Research: “The Cross‐Country Com‐

parability of IFRS Earnings and Book Values: Evidence from France and Germany”. 

03.05.2012  Gastvortrag Dr. Daniel Pindur, CVC Capital Partners (Deutschland) GmbH: „Private Equity & Finan‐

cial Accounting“. 

08.12.2011  Vortrag "Empirische Forschung in der Rechnungslegung: Was bringen die IFRS?" des Lehrstuhlinha‐

bers am Institut für Unternehmensführung der Universität Bochum. 

05.12.2011  Gastvorträge in der Vorlesung „Accounting for M&A Transactions“: Matthias A. Vogt, CFO, Merz 

Group und Dr. Jörg Nicklas, PricewaterhouseCoopers AG Wirtschaftsprüfungsgesellschaft. 

26.11.2011  Ein vom Lehrstuhl betreutes Team aus WHU‐Studenten belegte in der KPMG’s International Case 

Competition 2012 den 3. Platz.  

09.11.1011  Aufsatz „Zur Darstellung des Other Comprehensive Income nach IAS 1 (rev. 2011)“ in der Zeitschri  

„Die Wirtschaftsprüfung (WPg)“ veröffentlicht. 

08.11.2011  Gastvortrag in der Vorlesung "Jahresabschluss": WHU‐Alumnus Benedikt Schoeps, Deutsche Bank, 

sprach über die Bedeutung von Rechnungslegungsgrößen im Investment Banking, insbesondere in 

der M&A‐Beratung und gab interessante Einblicke in den Akquisitionsprozess. 

31.10.2011  Gastvortrag in der Vorlesung "Financial Statement Analysis & Private Equity":  WHU‐Alumnus Dr. 

Daniel Pindur, CVC Capital Partners (Deutschland). 

13.10.2011  Professor Sellhorn wird zum zweiten Mal in Folge vom WHU full‐time MBA Programm für seine 

Vorlesung „Financial Accounting“ mit dem "Best Teacher Award" ausgezeichnet. 

10.10.2011  Gastvorträge in der BSc‐Vorlesung International Accounting: WP StB Dr. Bernd Kliem, Pricewater‐

houseCoopers AG: „Accounting of the Future“ und  Prof. Dr. Edgar Ernst, Deutsche Prüfstelle für 

Rechnungslegung: „Enforcement in Germany“. 
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Team	

Lehrstuhlinhaber	
 
 
Prof.  Dr. Thorsten Sellhorn, MBA 
Tel.: +49‐(0)261‐65 09‐230 
thorsten.sellhorn@whu.edu 
 
Thorsten Sellhorn leitet seit dem 1.9.2008 den Lehrstuhl für Externes Rechnungswesen an der 

WHU – O o Beisheim School of Management. Zuvor ha e er nach seinem Studium der Wirtscha swissenscha  an 

der Ruhr‐Universität Bochum und an der University of Wisconsin‐Madison am Lehrstuhl für Interna onale Unterneh‐

mensrechnung an der Fakultät  für Wirtscha swissenscha  der Ruhr‐Universität Bochum promoviert. Nach einem 

Forschungsaufenthalt in Madison und an der Harvard Business School habili erte er 2008 in Bochum. Nähere Infor‐

ma onen zu seinen Forschungs‐, Lehr‐, Transfer‐ und Service‐Tä gkeiten sind seinem Lebenslauf zu entnehmen, der 

auf der Lehrstuhl‐Homepage hinterlegt ist (www. whu.edu/accoun ng). 

Honorarprofessor 	
 
Prof. Dr. Edgar Löw 
 
Edgar Löw  ist  seit August 2010 Partner und Head of Financial Accoun ng Advisory Services 

bei der Ernst & Young GmbH Wirtscha sprüfungsgesellscha  in Eschborn/Frankfurt am Main. 

Zuvor war er Partner der KPMG AG  in Frankfurt am Main und dort als Leiter der Grundsatzabteilung (DPP Depart‐

ment of Professional Prac ce Banking & Finance) vor allem für den Bereich Bankenbilanzierung, für Grundsatzfragen 

im Rechnungswesen, vor allem konzep onelle Bilanzierungsfragen nach HGB, den EU‐Richtlinien und IFRS sowie US‐

GAAP verantwortlich. Edgar Löw ist einer der anerkanntesten deutschen Bankenbilanzierungsexperten. 

Juniorprofessor	
 

Jun.‐Prof. Dr. Maximilian André Müller  
Tel.: +49‐(0)261‐65 09‐233  
maximilian.mueller@whu.edu   
 
Maximilian André Müller war vom 1.9.2008 bis 30.06.2012 als Wissenscha licher Mitarbei‐

ter am Lehrstuhl tä g. Neben seinen vielfäl gen Tä gkeiten für den Lehrstuhl verfasste er in 

dieser Zeit seine Disserta on zum Thema „„Empirical Studies on the Economic Consequences of Financial Repor ng 

Flexibility“. Das Promo onsverfahren endete am 12. Dezember 2012 mit der Disputa on. Erstbetreuer der Disserta‐

on war Prof. Dr. Thorsten Sellhorn, Zweitbetreuer Prof. Dr. Igor Goncharov. Maximilian Müller blieb dem Lehrstuhl 

übergangsweise als PostDoc erhalten und wurde zum 1.  Juli 2012 zum  Juniorprofessor Financial Repor ng an der 

WHU—O o Beisheim School of Management berufen. 
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Wissenschaftlicher	Mitarbeiter	
 
 
Dr. Stefan Hahn 
stefan.hahn@whu.edu  
 
Stefan Hahn unterstützte vom 1.1.2009 bis Ende April 2012 das Lehrstuhl‐Team als Wis‐

senscha licher Mitarbeiter. Neben  seinen  vielfäl gen  Tä gkeiten  für den  Lehrstuhl  ver‐

fasste er in dieser Zeit seine Disserta on zum Thema „The impact of transi ons from U.S. 

GAAP to IFRS on the decision usefulness of accoun ng informa on – an empirical analysis“. Das Promo onsverfah‐

ren endete am 6. Juli 2012 mit der Disputa on. Erstbetreuer der Disserta on war Prof. Dr. Thorsten Sellhorn, Zweit‐

betreuer Prof. Dr. Igor Goncharov. Stefan Hahn arbeitet mi lerweile bei ThyssenKrupp im Bereich M&A. 

Wissenschaftliche	Mitarbeiterin	
 
Katharina Hombach, M.Sc.  
Tel.: +49‐(0)261‐65 09‐232  
katharina.hombach@whu.edu   
 
Katharina Hombach ist seit 1. Oktober 2011 als Wissenscha liche Mitarbeiterin am Lehrstuhl 

Externes Rechnungswesen  tä g.  Ihr  Studium der Wirtscha swissenscha en  absolvierte  sie 

an der Frankfurt School of Finance & Management (Bachelor of Science) und an der London 

School of Economics & Poli cal Science  (Master of Science  in Law and Accoun ng). Prak ‐

sche Erfahrungen konnte sie während  ihrer Ausbildung zur Bankkauffrau (IHK) bei der Com‐

merzbank AG und  in mehreren  Prak ka bei der Commerzbank AG  sowie bei der Wirtscha sprüfungsgesellscha  

Ernst & Young in Frankfurt  sammeln. 

Wissenschaftlicher	Mitarbeiter	
 
Dipl.‐Kfm. Chris an Barthelme 
Tel.: +49‐(0)261‐65 09‐236 
chris an.barthelme@whu.edu 
  
Chris an Barthelme unterstützt  seit 1.  September 2011 das  Lehrstuhl‐Team  als Wissen‐

scha licher Mitarbeiter.  Sein  Studium der Wirtscha swissenscha  absolvierte er  an der 

Universität Mannheim  (Schwerpunk ächer: Wirtscha sprüfung  und  Treuhandwesen  so‐

wie Corporate  Finance und Bankbetriebslehre). Prak sche  Erfahrungen  konnte  er bei der Absolvierung mehrerer 

Prak ka bei der Postbank AG, KPMG AG, HSBC Global Asset Managment GmbH und auch im Ausland bei der Volks‐

wagen AG in Puebla, Mexiko sammeln.  
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Wissenschaftliche	Mitarbeiterin	
 
Xiaomin Lin, M.Sc.  
Tel.: +49‐(0)261‐65 09‐235  
xiaomin.lin@whu.edu 
 
Xiaomin Lin ist seit 13.06.2011 als Wissenscha liche Mitarbeiterin am Lehr‐

stuhl für Externes Rechnungswesen tä g. Sie studierte Betriebswirtscha s‐

lehre an der Xiamen University, Fujian, Xiamen, VR China (BSc) und an der 

Humboldt Universität Berlin (MSc) und absolvierte ihr Auslandssemester an der O o‐von‐Guericke‐Universität Mag‐

deburg. Ihre Masterarbeit verfasste sie zum Thema: „Beta Es ma on: the Choice of the Length of the Observa on 

Period and the Data  Intervals“. Erste prak sche Erfahrungen konnte Frau Lin bei den Generali Versicherungen, bei 

der Hypovereinsbank und bei der Postbank AG im Projekt „Postbank Finance Award 2009“ sammeln. 

Wissenschaftlicher	Mitarbeiter	
 
Dipl.‐WiWi. Chris an S er 
Tel.: +49‐(0)261‐65 09‐237 
Chris an.s er@whu.edu 
 
 Chris an S er unterstützt seit 15. November 2011 das Lehrstuhl‐Team als Wissenscha licher 

Mitarbeiter. Sein Studium der Wirtscha swissenscha  absolvierte er an der Universität Ulm mit 

dem Schwerpunkt Rechnungswesen und Wirtscha sprüfung sowie als Austauschstudent im Master of Accoun ng 

Programm an der University of Oregon. Prak sche Erfahrungen konnte er bei der EvoBus GmbH in Ulm und bei Eb‐

ner Stolz Mönning Bachem in Stu gart sammeln.  

Wissenschaftliche	Mitarbeiterin	
 
 
Dr. Julia Lerchenmüller  
julia.lerchenmüller@whu.edu   
 
Julia  Lerchenmüller war  vom 1.10.2008 bis 30.09.2011 als Wissenscha liche Mitarbeiterin 

am Lehrstuhl  für Externes Rechnungswesen tä g. Neben  ihrer vielfäl gen Tä gkeit  für den 

Lehrstuhl erarbeitete sie in dieser Zeit ihre Disserta on zum Thema Measurement, Determi‐

nants  and  Consequences  of  Forward‐Looking  Repor ng Disclosure“. Das  Promo onsverfahren  endete  am  5.  Juli 

2012 mit der Disputa on. Erstbetreuer der Disserta on war Prof. Dr. Thorsten Sellhorn, Zweitbetreuer Prof. Dr. Dr. 

h.c. Jürgen Weber. Julia Lerchenmüller absolviert zurzeit ein Traineeprogramm bei der BMW AG. 
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Externer	Doktorand	
 
Dipl.‐Kfm. Stefan Reimig 
stefan.reimig@whu.edu  
 
Stefan Reimig arbeitet seit dem 1.1.2011 an einer externen Promo on. Sein Studium der Be‐

triebswirtscha slehre  absolvierte  er  an  der WHU—O o  Beisheim  School  of Management. 

Seine Diplomarbeit verfasste er zum Thema „Value Chain 2016 – Megatrends und Ihr Einfluss auf die Werteke e im 

deutschen Konsumgütersektor“. Seine Auslandssemester verbrachte er in Frankreich an der ESCP‐EAP in Paris und in 

den USA an der University of Maryland. Herr Reimig ist zur Zeit als Fellow Senior Associate bei McKinsey & Company, 

Inc. Angestellt und für die Zeit der externen Promo on freigestellt. 

Externer	Dozent	
 
Prof. Dr. Carl-Friedrich Leuschner   
 
Carl-Friedrich Leuschner ist Partner der Wirtscha sprüfungsgesellscha  Deloi e und Touche 

GmbH, Wirtscha sprüfungsgesellscha , und in dieser Funk on mitverantwortlich für den 

Financial Services Bereich in Frankfurt am Main.  

Externer	Dozent	
 
Dr. Ingo H. Müller LL.M.  
 
Ingo H. Müller  ist Steuerberater und Manager im Bereich Wirtscha sprüfung bei Deloi e & 

Touche in Frankfurt am Main. Seine Tä gkeitsschwerpunkte sind die Prüfung von deutschen 

Tochtergesellscha en von mul na onalen Unternehmen, die unternehmensinterne Fachar‐

beit und Schiedsgutachten. 

Assistenz 	
 
Claudia Heymann 
Tel.: +49‐(0)261 / 6509‐231 
accoun ng@whu.edu  
 
Claudia  Heymann  ist  für die Organisa on des Lehrstuhls zuständig und  führt das Sekretariat 

von Herrn Prof. Sellhorn. Sie ist seit vielen Jahren Mitarbeiterin an der WHU und war zuvor an den Lehrstühlen Con‐

trolling, Unternehmenspoli k und im Rektorat tä g. 
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Studentische	Hilfskräfte	
Auch in diesem Berichtszeitraum hat uns ein 

hochmo viertes, kompetentes Team von Stu‐

dierenden und Schülern als wiss. Hilfskrä e 

unterstützt. 

Ihnen allen besten Dank und denjenigen, die 

uns erhalten bleiben, weiterhin gute Zusam‐

menarbeit! 
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Strategie	/	Teambuilding	/	Events	

 

 

Anfang  September 2011 gab es einen 

gemeinsamen  Ausflug mit  dem  Team 

des befreundeten Lehrstuhls für Rech‐

nungslegung  (Prof.  Dr.  Igor  Gon‐

charov): Bowling spielen und anschlie‐

ßend  Abendessen  und  Ausklang  im 

Brauhaus in der Koblenzer Altstadt. 

Es  folgten drei Disputa onsfeiern, die 

mi lerweile  schon  tradi onelle Weih‐

nachtsfeier  in Koblenz   und eine Stra‐

tegiesitzung im Juli 2012 am Rheinufer 

in Vallendar.  
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Erfolgreiche Teilnahme eines vom Lehrstuhl betreuten WHU‐Teams an der KPMG’s Interna onal Case 

Compe on 2012 

Ein Team, bestehend aus den WHU‐Studenten Frederic Friedel, Fred Przymusinski, Alexander Wecken‐

brock und Melanie Gierhardt (Bachelor of Science, 5. Semester) hat am 26. November 2011 an der regio‐

nalen Qualifika onsrunde der KMPG Case Compe on 2012 in Frankfurt teilgenommen. Mit der Erarbei‐

tung und Präsenta on einer Fallstudie belegte das Team den 3. Platz und spielte  für den betreuenden 

Lehrstuhl für Externes Rechnungswesen ein Preisgeld von 1000 € ein. 

  

 

 

 

 

 

Wir freuen uns über diesen Erfolg und danken dem Studententeam herzlich für die geleistete Arbeit! 

Der Lehrstuhl wird O o Beisheim– S ungslehrstuhl 
 
Im  Frühjahr 2012 wird der  Lehrstuhl nach eins mmigem Beschluss  im  Senat offiziell umbenannt und 

trägt ab sofort den Namen: Lehrstuhl für Externes Rechnungswesen / O o Beisheim‐S ungslehrstuhl 

bzw. Chair of Accoun ng / The O o Beisheim Endowed Chair of Accoun ng. 
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Überblick	über	die	Lehrveranstaltungen	des	Lehrstuhls	für	Externes	
Rechnungswesen	

Lehre	

Fall Term 2011 Spring Term 2012

Financial Statements

(Jahresabschluss)

Literature Seminar in Financial Accounting

(Literaturseminar  in Ext. Rechnungswesen)

International Accounting BSc2013
Case Studies in International Accounting BSc2013

International Accounting BSc2012
Case Studies in International Accounting BSc2012

6. Sem. Seminar Financial Statement Analysis BSc2012

2. Sem. Accounting for Financial Instruments MSc2013

Financial Accounting MBA2013

Fin. Statement Analysis & Equity Valuation MBA2012

Concentration Accounting & Finance PT‐MBA2012

Financial Accounting ESI I/ESI II

International Financial Reporting & Analysis EMBA2013

Financial Reporting and Valuation ‐ 

Implications of International Differences in 

Pharmaceutical Firms

Drexel University

Accounting for M & A Transactions

European MBA Summer Institute

European Management Study Program (Pharma MBA)    

Bachelor of Science          

3. Sem. BSc2013

Kellogg‐WHU Executive MBA Program    

1. Sem. BSc2014

5. Sem.

4. Sem.

Master of Science          

WHU Full‐time Master of Business Administration   

WHU Part‐time Master of Business Administration    

1. Sem. MSc2013
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Lehrveranstaltungen	im	Herbstsemester	2011	

Literaturseminar in Externem Rechnungswesen (Literature Seminar in Financial Accoun ng) 

BSc 2013, 3. Semester, Dozent: Prof. Dr. Thorsten Sellhorn (2 SWS) 

DOBES-Bewertung: 1,69 

In diesem Literaturseminar erstellen die Studierenden eigenständig Hausarbeiten zu aktuellen und praxisrelevanten 

Themen des Externen Rechnungswesens und der Unternehmensanalyse. Die Arbeiten werden  zum Abschluss des 

Seminars präsen ert. 

Jahresabschluss (Financial Statements) 

BSc 2014, 1. Semester, Dozent: Prof. Dr. Thorsten Sellhorn (4 SWS) 

DOBES-Bewertung: 2,10 (Gruppe A), 1,93 (Gruppe B) 

Au auend auf den "Grundlagen des Externen Rechnungswesens" vermi elt dieser Kurs die  fundamentalen Prinzi‐

pien und Theorien der Finanzberichtersta ung behandelt. Weiterhin konzentriert  sich der Kurs auf die Erstellung 

und Interpreta on der wesentlichen Rechenwerke: Bilanz, Gewinn‐ und Verlustrechnung und Kapitalflussrechnung. 

Zudem werden der Anhang zum Jahresabschluss und weitere Berichtsinstrumente sowie Publizitäts‐ und Prüfungs‐

pflichten disku ert. Während dem Kurs die Vorschri en des deutschen Handelsgesetzbuches zu Grunde  liegen, er‐

folgt zusätzlich eine kurze Einführung und Diskussion der wesentlichen Unterschiede zu den Interna onal Financial 

Repor ng Standards (IFRS). Abschließend erfolgt eine Einführung in die Konzernrechnungslegung. 

Interna onale Rechnungslegung (Interna onal Accoun ng) 

BSc 2012, 5. Semester, Dozent: Prof. Dr. Thorsten Sellhorn (2 SWS) 

DOBES-Bewertung: 1,42 

Diese  Veranstaltung  basiert  auf  den  Kursen  "Grundlagen  des  Externen  Rechnungswesens"  und 

"Jahresabschlussanalyse" und bietet eine Einführung  in die Rechnungslegung nach den  Interna onal Financial Re‐

por ng Standards (IFRS). Nach einer kurzen Diskussion der ins tu onellen und konzep onellen Rahmenbedingung‐

en der  IFRS, einschließlich der Frage, wie diese entstehen und warum  sie  in Deutschland und Europa anwendbar 

sind, behandelt der Kurs grundlegende Ansatz‐, Bewertungs‐, Ausweis‐ und Offenlegungsfragen  für die häufigsten 

betrieblichen Vorgänge, Geschä svorfälle und Ereignisse. Dazu gehören die Umsatzrealisa on, die Bilanzierung von 

Ertragsteuern,  Wertminderungen,  immateriellen  Vermögenswerten,  Sachanlagen,  Vorräten,  Rückstellungen  und 

Eventualverbindlichkeiten. 

 

Gastvortrag in der Vorlesung:  

Zum  Au akt  der  Vorlesung  „Jahresabschluss“  konnten 

sich die  Studenten  des Bachelor  of  Science  (2014)  am 

Dienstag den 8. November 2011 über einen Gastvortrag 

freuen:  WHU‐Alumnus  Benedikt  Schoeps  (Deutsche 

Bank)  erläuterte  den  Studenten  die  Bedeutung  von 

Rechnungslegungsgrößen  im  Investment  Banking,  ins‐

besondere in der M&A‐Beratung. Hierbei gab er interes‐

sante Einblicke in den Akquisi onsprozess. 
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Fallstudien in Interna onaler Rechnungslegung (Case Studies in Interna onal Accoun ng) 

BSc 2012, 5. Semester, Dozent: Prof. Dr. Edgar Löw (2 SWS) 

Der Kurs ergänzt und ver e  die  im 3. Quarter sta indende Vorlesung "Interna onale Rechnungslegung". Neben 

einem  Vorlesungsteil  bearbeiten  die  Studierenden  in  Teams  praxisbezogene  Fallstudien  zu  ausgewählten 

Themenbereichen. 

 

Gastvorträge in der Vorlesung:  

In der BSc‐Vorlesung „Interna onale Rechnungslegung“ am 10.Oktober 2011 waren 
gleich zwei Prak ker mit interessanten Vorträgen zu Gast: 
 

 „Accoun ng of the Future“  Referent: WP StB Dr. Bernd Kliem, Partner Accoun ng 
Services bei der PricewaterhouseCoopers AG 

 „Enforcement in Germany“ Referent: Prof. Dr. Edgar Ernst, Präsident der Deut‐
schen Prüfstelle für Rechnungslegung (DPR), vormals CFO der Deutsche Post Wor‐
ldNet AG. 

 

Beide Vorträge adressierten interessante Aspekte aktueller Themen und Entwicklungen sowie Innova onen in der 

Rechnungslegung nach IFRS. Während der Präsenta onen ha en die Studenten Gelegenheit,  ihre Fragen zu stel‐

len. Prof. Dr. Ernst gewährte den Teilnehmern interessante Einblicke in die aktuelle Arbeit der Deutschen Prüfstel‐

le für Rechnungslegung (DPR). In der folgenden Präsenta on von 

Herrn  Dr.  Kliem  wurden  die  Entwürfe  für  neue  Rechnungsle‐

gungsstandards zum Thema Leasing und Ertragsrealisa on sowie 

deren Vorteile und durch die neuen Rechnungslegungsstandards 

bedingte zukün ige Herausforderungen disku ert. 

Anschließend waren alle Teilnehmer zu einem vom WHU Career 

Service  organisierten  und  von  PwC  gesponserten Get  together 

inklusive  Snacks  und  Getränken  eingeladen  und  ha en  so  die 

Gelegenheit zum Gedankenaustausch über die Vorträge und zur 

Informa on  über  Jobangebote  bei  Pricewaterhouse‐

Coopers.Akquisi onsprozess. 

Accoun ng for M & A Transac ons 

MSc 2013, 1. Semester, Dozent:Thorsten Sellhorn (2 SWS) 

DOBES-Bewertung: 1,57 

Dieser Kurs befasst sich mit den Auswirkungen von M & A‐Transak onen und ähnlichen externen Wachstumsstrate‐

gien,  einschließlich der Bildung von Joint Ventures und der Akquisi on von strategischen Beteiligungen an anderen 

Unternehmen, auf Rechnungslegung, Bilanzanalyse und Bewertungsmethoden.  

 

Diese Auswirkungen werden auf der Grundlage der einschlägigen Interna onal Financial Repor ng Standards (IFRS) 

disku ert und Ziel des Kurses ist es, diese Auswirkungen transparent zu machen. Er richtet sich sowohl an per se an 

Accoun ng Interessierte als auch  an Studenten, die eine Posi on im Investment Banking, im Bereich Private‐Equity 

sowie in anderen Bereichen, die an der Planung und Durchführung von M & A Transak onen beteiligt sind, anstre‐

ben. 
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Gastvorträge in der Vorlesung: 

Im Rahmen der Vorlesung „Accoun ng for M&A 

Transac ons“ im Master of Science Programm hat 

Herr Ma hias A. Vogt, CFO, Merz Group am 

5.12.2011 einen Vortrag zum Thema „Building a glo‐

bal Specialty Pharma Player“ gehalten. Als weiteren 

Redner konnten wir Herrn Dr. Jörg Nicklas, Pricewa‐

terhouseCoopers AG Wirtscha sprüfungsgesell‐

scha  begrüßen, der das Thema “Accoun ng for M&A Transac ons“ aus der Sicht einer Wirtscha sprüfungsge‐

sellscha  beleuchtete. 

Financial Statement Analysis & Equity Valua on 

MBA 2012, Dozent: Prof. Dr. Thorsten Sellhorn (2 SWS) 

Bewertung: 4,09 (/5) 

Dieser Kurs führt die Teilnehmer in die Bilanzanalyse mit dem Ziel der Unternehmensbewertung ein. Anhand von 

Geschä sberichten wird Geschä stä gkeit und Planung von Unternehmen untersucht. Der Kurs beteiligt die Stu‐

dierenden ak v an der Analyse und Bewertung von realen Firmen, um Inves onsentscheidungen vorzubereiten. 

Der Jahresabschluss wird außerdem aus der Sicht der Nutzer betrachtet: Finanzbuchhaltung als Grundlage für das 

Verständnis der Geschä stä gkeit eines Unternehmens in der Vergangenheit und der Prognose der zukün igen 

Geschä stä gkeit. Der Kurs beinhaltet auch tradi onelle Finanzanalysemethoden sowie grundlegende Prognose‐

und Bewertungstechniken, einschließlich Discounted Cashflow und Residual Income Analysis. 

Gastvortrag in der Vorlesung: 

Am Dienstag, 27. Oktober 2011 hat WHU‐Alumnus Dr. Daniel Pindur, 

CVC Capital Partners (Deutschland) GmbH, im Rahmen der MBA‐

Vorlesung „Financial Statement Analysis & Equity Valua on“ einen 

interessanten Vortrag zum Thema „Financial Statement Analysis & 

Private Equity“ gehalten. 

"Best Teacher Award" 
 
Professor Sellhorn wurde  in diesem Semester  ‐ bereits  zum 

zweiten Mal in Folge ‐ vom WHU full‐ me MBA program –mit 

dem  "Best  Teacher  Award"  ausgezeichnet.  Das MBA‐Office 

und  der  Akademische  Direktor,  Professor  Jürgen  Weigand 

überreichten  ihm  in der heu gen Vorlesung  am 13.10.2011 

eine Urkunde und einen großen Kuchen. Die Studenten  lob‐

ten  den  einzigar gen  Vortragss l,  die Mo va on  und  den 

Enthusiasmus des Vortragenden  sowie den Praxisbezug  sei‐

ner Vorlesung “Financial Accoun ng”. 
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 Financial Repor ng and Valua on—Implica ons of Interna onal Differences in Pharmaceu cal Firms 

European Management Study Program (Pharma MBA) with Drexel University, Vorlesung und Unternehmensbesuch 

Firma Merz Pharma 

Diese Vorlesung führt in die Bilanzierung von Forschung & Entwicklung in pharmazeu schen Unternehmen unter 

IFRS ein. Da es erhebliche Unterschiede zwischen US‐GAAP und IFRS gibt, betrachten wir die Bilanzierung aus der 

Perspek ve eines Investors und unterstreichen die Auswirkungen, die diese Unterschiede auf die Unternehmens‐

bewertung haben können. Wir nutzen hierfür Beispiele aus den Geschä sberichten von Merz Pharma, Bayer und 

Merck.  

 

Gastvortrag in der EMBA-Vorlesung: 

Am 19.11.2011 hielt Herr Dennis Jullens, European Head, UBS Valua on & Accoun ng Research  im Rahmen der 

Vorlesung  Interna onal Financial Repor ng & Analysis einen  interessanten Vortrag zum Thema “ Can You Trust 

The Numbers? ‐ Lessons from Enron, WorldCom and Ahold“. 

 Interna onal Financial Repor ng & Analysis 

Kellogg-WHU Execu ve MBA Program, EMBA 2013, Dozent: Prof. Dr. Thorsten Sellhorn (2 SWS) 

DOBES-Bewertung: 8,1 (/10) 

Als eine Komponente des Moduls 2—Fundamental Tools  for Business Analysis  im Kellogg‐WHU Execu ve MBA 

Programm gibt der Kurs “Interna onal Financial Repor ng & Analysis” eine Einführung in die Rolle von Geschä s‐

berichten als „Sprache der Wirtscha “. Hierbei wird der Schwerpunkt auf nach Interna onalen Rechnungslegungs‐

standards (Interna onal Financial Repor ng Standards – IFRS) erstellte Abschlüsse gelegt. Neben der Vermi lung 

von technischen Grundlagen des externen Rechnungswesens stehen Bilanzanalyse und strukturierte, bilanzbasier‐

te Prognoseverfahren  im Mi elpunkt des Kurses. Darüber hinaus werden auch ausgewählte Spezialthemen der 

IFRS von besonderer prak scher Relevanz behandelt. Hierbei bilden Beispiele aus Geschä sberichten interna onal 

tä ger Unternehmen sowie   Fallstudien ein wich ges Element des Kurses. Nach Abschluss des Kurses verstehen 

Teilnehmer die in Geschä sberichten abgebildeten Informa onen und können sie für ihre ökonomische Entschei‐

dungsfindung nutzen.  
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Lehrveranstaltungen	im	Frühjahrssemester	2012	

Seminar Financial Statement Analysis 

BSc 2012, 6. Semester, Dozent: Prof. Dr. Carl-Friedrich Leuschner und Dr. Ingo Müller (2 SWS) 

Dieser Kurs rückt den Prozess der rechnungslegungsbasierten Unternehmensanalyse aus der Sicht eines externen 

Finanzinvestors  in  den  Mi elpunkt.  Kernthemen  sind  Informa onssammlung,  Geschä smodellanalyse,  Rech‐

nungslegungsanalyse,  Kennzahlenanalyse  und  Zukun sanalyse.  Die  Studierenden  haben  die  Möglichkeit,  das 

Erlernte anhand von Beispielen und Fallstudien einzuüben und  ihre diesbezüglichen Ergebnisse zu präsen eren. 

Die Fallstudien beinhalten IFRS‐Konzernabschlüsse von ausgewählten deutschen börsenno erten Unternehmen. 

Fallstudien in Interna onaler Rechnungslegung (Case Studies in Interna onal Accoun ng) 

BSc 2013, 4. Semester, Dozent: Prof. Dr. Edgar Löw (2 SWS) 

Der Kurs ergänzt und ver e  die  im 3. Quarter sta indende Vorlesung  Interna onale Rechnungslegung. Neben 

einem Vorlesungsteil bearbeiten die Studierenden in Teams praxisbezogene Fallstudien zu ausgewählten Themen‐

bereichen. 

Interna onale Rechnungslegung (Interna onal Accoun ng) 

BSc 2013, 4. Semester, Dozent: Dr. Maximilian Müller (2 SWS) 

DOBES-Bewertung: 1,40 

Diese Veranstaltung basiert auf den Kursen Grundlagen des Externen Rechnungswesens und Jahresabschlussanalyse 

und  bietet  eine  Einführung  in  die  Rechnungslegung  nach  den  Interna onal  Financial  Repor ng  Standards  (IFRS). 

Nach einer kurzen Diskussion der ins tu onellen und konzep onellen Rahmenbedingungen der IFRS, einschließlich 

der  Frage, wie  diese  entstehen  und warum  sie  in Deutschland  und  Europa  anwendbar  sind, behandelt der  Kurs 

grundlegende Ansatz‐, Bewertungs‐, Ausweis‐ und Offenlegungsfragen  für die häufigsten betrieblichen Vorgänge, 

Geschä svorfälle  und  Ereignisse.  Dazu  gehören  die  Umsatzrealisa on,  die  Bilanzierung  von  Ertragsteuern, 

Wertminderungen,  immateriellen Vermögenswerten, Sachanlagen, Vorräten, Rückstellungen und Eventualverbind‐

lichkeiten. 

 

Gastvortrag: 

Im Rahmen der Vorlesung hielt Herr Dr. Christopher Sessar, Head of Corporate Revenue Recogni on, SAP AG am 

30.01.2012 einen interessanten Vortrag zum Thema „Exposure Dra  „Revenue from Customer Contracts “ and ist 

Impact on SAP‘s Revenue Recogni on Accoun ng.  

 

 Accoun ng for Financial Instruments 

MSc 2013, 2. Semester, Dozent Prof. Dr. Edgar Löw: (2 SWS) 

Der Kurs startet mit einer Einführung und einem Überblick über die relevanten IFRS‐Standards. Des Weiteren wer‐

den folgende Themen behandelt: (1) Bank Accoun ng under IFRS, (2) Recogni on and Measurement of Financial 

Instruments, (3) Objec ve, Scope and Defini ons, (4) Recogni on, Classifica on and Measurement, (5) Derecogni ‐

on, (6) Embedded Deriva ves, (7) Hedge Accoun ng und (8) Financial Instruments Disclosure and Risk Report. 
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Financial Accoun ng 

MBA 2013, Dozent: Prof. Dr. Thorsten Sellhorn (2 SWS) 

DOBES-Bewertung: 4,47 (/5) 

Dieser Kurs führt die Teilnehmer in die Finanzbuchhaltung und Rechnungslegung von Organisa onen mit Erwerbs‐

zweck (einschließlich Einzelunternehmen, Personengesellscha en und Kapitalgesellscha en) aus der Sicht der 

Nutzer ein. Eine Nutzer‐Perspek ve impliziert, dass der Kurs nicht auf die technischen Aspekte von Finanzbuchhal‐

tung und Abschlusserstellung begrenzt ist, sondern darüber hinaus auch die Auswirkungen der Geschä sak vitä‐

ten auf den Jahresabschluss betrachtet und damit die „Geschichte“ des Unternehmens, die hinter den Rechenwer‐

ken steht, nachvollzieht. Reale Beispiele aus Geschä sberichten, der Finanzpresse und aus Forschungsarbeiten 

bilden hierbei ein zentrales Element des Kurses. Die hier vermi elten Kenntnisse sind eine gute Grundlage für wei‐

tere Studien in Management, Finance und anderen Disziplinen. 

Financial Accoun ng 

European MBA Summer Ins tute I and II 2012, Dozent: Prof. Dr. Thorsten Sellhorn 

DOBES-Bewertung: 4,7 (/5) ESI I bzw. 4,75 (/5) ESI II 

Der Kurs vermi elt Grundzüge des Externen Rechnungswesens sowie  Instrumente  für Manager zur Analyse von 

Geschä sberichten.  Um  den  US‐amerikanischen  Hintergrund  zahlreicher  Teilnehmer  zu  berücksich gen  kon‐

zentriert sich der Kurs auf die Einführung in die Rechnungslegung nach IFRS als globale „Sprache der Wirtscha “. 

Umgesetzt wurde dieses Ziel u.a. durch das Aufzeigen von zentralen Unterschieden zwischen IFRS und US GAAP als 

auch durch die Diskussion wich ger Entwicklungen, die die Zukun  der Finanzberichtersta ung prägen werden.    

Financial Statement Analysis & Equity Valua on (Concentra on Accoun ng & Finance) 

WHU Part- me Master of Business Administra on, PT-MBA 2012, Dozent Prof. Dr. Thorsten Sellhorn (2 SWS) 

DOBES-Bewertung: 4,5 (/5) 

Dieser Kurs führt die Teilnehmer in die Bilanzanalyse mit dem Ziel der Unternehmensbewertung ein. Anhand von 

Geschä sberichten wird Geschä stä gkeit und Planung von Unternehmen untersucht. Der Kurs beteiligt die Stu‐

dierenden ak v an der Analyse und Bewertung von realen Firmen, um Inves onsentscheidungen vorzubereiten. 

Der Jahresabschluss wird außerdem aus der Sicht der Nutzer betrachtet: Finanzbuchhaltung als Grundlage für das 

Verständnis der Geschä stä gkeit eines Unternehmens in der Vergangenheit und der Prognose der zukün igen 

Geschä stä gkeit. Der Kurs beinhaltet auch tradi onelle Finanzanalysemethoden sowie grundlegende Prognose‐

und Bewertungstechniken, einschließlich Discounted Cashflow und Residual Income Analysis. 

 

Gastvortrag in der PT MBA-Vorlesung: 

Am 12. Mai 2012 hielt Herr Dennis Jullens, European Head, UBS Valua on & Accoun ng Research im Rahmen der 

PT MBA‐Vorlesung einen Vortrag zum Thema “Applying valua on mul ples German car companies“. 

 

Gastvortrag in der Vorlesung: 

Am Donnerstag, 3. Mai 2012 hat WHU‐Alumnus Dr. Daniel Pindur, CVC Capital Partners 

(Deutschland) GmbH, im Rahmen der MBA‐Vorlesung „Financial Accoun ng“ einen inte‐

ressanten Vortrag zum Thema „Private Equity & Financial Accoun ng“ gehalten. 
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Disserta onen: 

 
 Maximilian Müller: Empirical Studies on the Economic Consequences of Financial Repor ng 

Flexibility 
Betreuer: Prof. Dr. Thorsten Sellhorn, Prof. Dr. Igor Goncharov 
 

 Julia Lerchenmüller: Measurement, Determinants and Consequences of Forward‐Looking Re‐
por ng Disclosure 
Betreuer: Prof. Dr. Thorsten Sellhorn, Prof. Dr. Dr. h.c. Jürgen Weber 
 

 Stefan Hahn: The impact of transi ons from U.S. GAAP to IFRS on the decision usefulness of 
accoun ng informa on – an empirical analysis 
Betreuer: Prof. Dr. Thorsten Sellhorn, Prof. Dr. Igor Goncharov 

 
Masterarbeiten: 

 
 Konstan n Storms: Market‐Based Analysis of Earnings Management via R&D Cuts and In‐

creases in the Capitaliza on Ra o under IAS 38 
Betreuer: Thorsten Sellhorn, Maximilian Müller 

 
Bachelorarbeiten: 

 
 Frederic Friedel: Capitaliza on of IPR&D in Business Combina ons under US‐GAAP—An Analy‐

sis of Pharmaceu cal and Biothechnology Industries’ Reac on to the Accoun ng Reform of 
2008 
Betreuer: Thorsten Sellhorn, Maximilian Müller 
 

 Thomas Pflegel: Effects of Lease Capitaliza on on Financial Ra os: Empirical Evidence from 
German Stock Index Companies 
Betreuer: Thorsten Sellhorn, Chris an S er 
   

 Alexander Weckenbrock: Introducing Fair Value Accoun ng for Investment Property in the US 
Betreuer: Thorsten Sellhorn, Maximilian A. Müller 

 
 Xiao an Zheng: Chinese Accoun ng Fraud and its Impact on US IPO Valua ons of Chinese Com‐

panies 
Betreuer: Thorsten Sellhorn, Xiaomin Lin, M.Sc. 

 

Abschlussarbeiten	
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Forschung	

Forschungsschwerpunkte	

Der Lehrstuhl für Externes Rechnungswesen ist auf folgenden Forschungsfeldern ak v: 

 Interna onal Financial Repor ng Standards (IFRS)  

 Rechnungslegungseigenscha en und Bilanzpoli k 

 Empirische Rechnungswesenforschung 

 Fair Value‐Bilanzierung 

 Publizität und Offenlegung 

 Bilanzierung von Wertminderungen, Unternehmenszusammenschlüssen, immateriellen 

     Vermögenwerten und Pensionsverpflichtungen 

 Vorsich ge Rechnungslegung 

 Accoun ng History 

 

 

Dissertationsprojekte	

Dipl.-Kfm. Chris an Barthelme: 

Strategien zur Finanzierung von Pensionsverpflichtungen – Determinanten und Konsequenzen 
 
In Zeiten der Finanz‐ und Schuldenkrise  ist die Finanzierung von betrieblichen Pensionszusagen eine der größten 

Herausforderungen für Unternehmen. 

Die Disserta on  fokussiert  sich auf die unterschiedlichen Durchführungsmöglichkeiten der Unternehmen  zur Fi‐

nanzierung der betrieblichen Altersversorgung und untersucht die Determinanten und Konsequenzen dieser un‐

terschiedlichen Möglichkeiten. 

Durch die Nutzung des spezifisch deutschen Umfelds gibt die Studie Aufschluss über die Beweggründe und Kapital‐

marktkonsequenzen der verschiedenen Strategien der Pensionsfinanzierung. Ergänzt wird die Studie durch eine 

empirische Untersuchung des Zusammenhangs zwischen der Pensionsfinanzierung und der Inves onsverteilung 

eines Unternehmens.  
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Dipl.-Kfm. Stefan Reimig: 

Interna onal Differences and Time Trends in Academic Accoun ng Research. Empirical Evidence from EAA An‐

nual Congress Documenta ons  

Stefan Reimig führt eine empirische Meta‐Analyse durch zu interna onalen Unterschieden und zeitlichen Trends 

in der Accoun ng‐Forschung. Dabei überprü  er mehrere objektbezogene und autorenbezogene Dimensionen, 

z.B. Forschungsthema, Methodik, Zielsetzung, und die Rolle von Co‐Autorenscha en. Er baut ein Daten‐Panel auf 

zur europäischen Accoun ng‐Forschung (European Accoun ng Research Panel (EARP)) mit Daten aus den Jahres‐

tagungen der EAA seit 1978, die etwa 10.000 Abstracts von Forschungsarbeiten umfassen. Die zugrunde liegende 

Methodik für die Sammlung der erforderlichen Informa onen zu Mo va on und Forschungsfragestellung ist die 

Inhaltsanalyse der Abstracts. 

Mit dieser Erhebung stellt der Doktorand wich ge empirische Daten für die laufenden Deba en über Philosophie 

und Soziologie der Wissenscha  in der Rechnungswesenforschung bereit. Außerdem wird das Forschungsprojekt 

durch wiederkehrende Deba en über den Status der Rechnungslegung als (angewandte oder reine) Wissenscha  

und als raison d'être der präskrip v‐norma ven (im Gegensatz zur deskrip v‐posi ven) Forschung mo viert. 

Die Ergebnisse dieser Analyse sind sowohl für andere Forscher, Journal‐Redakteure und Prak ker (einschließlich 

Standardse er und Unternehmen) relevant und tragen wich ge Aspekte zu den Deba en rund um die 

"Mainstream"‐Forschung, den mul ‐paradigma schen Charakter und den Einfluss der Globalisierung auf die Ac‐

cou ng‐Forschung bei. 

Katharina Hombach, M.Sc.: 

Auswirkungen der Bilanzierung latenter Steuern (Arbeitstitel) 

In dem Disserta onsprojekt werden die Auswirkungen der Bilanzierung latenter Steuern auf die Kapitalmarktreak‐

onen  nach  Steuerreformen  behandelt.  Es wird  untersucht,  inwiefern  Anleger  die  Informa onen  über  latente 

Steuerposi onen nutzen, um Bewertungseffekte aus Steuersatzänderungen zu an zipieren. Anhand einer interna‐

onalen Untersuchungsmenge wird aufgezeigt, welche Faktoren die Nutzung dieser Informa onen determinieren. 

Xiaomin Lin, M.Sc.: 

Country Spillover Effects (Arbeits tel) 

Teil der Disserta on von Xiaomin Lin  ist das Papier zu den Country Spillover Effects. Dabei soll die Reak on des 

Marktes auf accoun ng fraud (event‐Studie) und die zugrunde liegenden fundamentalen Antriebe der abnormalen 

Rendite  (Querschni sanalyse) untersucht werden. Das Forschungsprojekt wird  in  zwei Stufen durchgeführt. Die 

erste Stufe wird eine grundlegende Analyse auf Unternehmensebene anhand einer Untersuchungsmenge von US‐

börsenno erten chinesischen Unternehmen sein. In der zweiten Stufe wird die Untersuchungsmenge auf alle US‐

börsenno erten ausländischen Unternehmen erweitert, um länderübergreifende ins tu onelle Varianten in dem 

Modell  zu berücksich gen. Die  Studie wird mit  einer umfangreichen  Literaturrecherche  zum  selben  Thema  er‐

gänzt. 

Dipl.-Wiwi. Chris an S er: 

Der Einfluss von Mitbes mmungsregelungen auf die Bilanzpoli k von Unternehmen vor Tarifverhandlungen 

(Arbeits tel) 

Unternehmen haben Anreize, vor und während Tarifverhandlungen mit Gewerkscha en ein möglichst schwaches 

Bild der Unternehmensentwicklung aufzuzeigen, um hohen Lohnforderungen seitens der Gewerkscha en entge‐

genzuwirken. Ziel der Studie von Chris an S er ist es zu untersuchen, ob die Stärke der Arbeitnehmermitbes m‐

mung Einfluss auf die Bilanzpoli k von Unternehmen hat. Gegenstand der Untersuchung sind deutsche Unterneh‐

men, die Haustarifverträge mit Gewerkscha en aushandeln und dabei unterschiedlich starke Formen der Arbeit‐

nehmermitbes mmung aufweisen. 



22 | Tä gkeitsbericht 2011/2012  

 

Vom 09.‐12. Juli 2012 wurde zum dri en Mal das WHU Summer Program in Accoun ng Research (SPAR) durchge‐
führt, an dem dieses Mal insgesamt 35 Doktoranden und Habilitanden aus Deutschland, Frankreich, Italien, Finnland, 
Österreich, den Niederlanden, Schweden und aus der Schweiz am “3rd WHU Doctoral Summer Program in Ac‐
coun ng Research (SPAR)” teil nahmen. Referenten waren: 

 Prof. Dr. Laurence van Lent, Full Professor of Empirical Research in Accoun ng, Department of Accountancy 
and CentER, Tilburg School of Economics and Management, Tilburg University, NL, und Herausgeber der Euro-
pean Accoun ng Review; 

 Prof. Dr. Daniel W. Collins, Professor and Director, PhD Program in Accoun ng, Henry B. Tippie Research 
Chair in Accoun ng, Tippie College of Business, University of Iowa, Iowa City/IA, U.S.A.; 

 Prof. Dr. Igor Goncharov, und Prof. Dr. Thorsten Sellhorn, beide WHU. 

Das Programm, ausgerichtet von den Lehrstühlen für Externes Rechnungswesen (Prof. Dr. Thorsten Sellhorn) und 
Rechnungslegung (Prof. Dr. Igor Goncharov), richtet sich an europäische Doktoranden im Externen Rechnungswesen 
und findet jährlich im Juli sta . Es beinhaltet theore sche, methodische und prak sche Grundlagen, die für eine 
hochqualifizierte wissenscha liche Forschung unerlässlich sind. Die Doktoranden haben darüber hinaus die Gelegen‐
heit, ihr eigenes Forschungsprojekt ausführlich in Einzelgesprächen mit den Fakultätsmitgliedern zu disku eren. 
Inhaltliche Höhepunkte der diesjährigen Veranstaltung bildeten die Forschungsvorträge von Dan Collins, die Ausfüh‐
rungen des EAR‐Herausgebers Laurence van Lent zum Veröffentlichungsprozess interna onaler Fachzeitschri en, 
sowie der Crashkurs in der Sta s k‐So ware Stata von Igor Goncharov. Zudem ha en alle Teilnehmer die Gelegen‐
heit, in ausführlichen Einzelgesprächen ihre Disserta onsprojekte mit den Professoren zu disku eren. 
Trotz der straffen und anspruchsvollen Agenda gab es bei den Kaffeepausen, beim Essen und bei einem Abend in 
den Winninger Weinstuben reichlich Gelegenheit zum persönlichen Austausch sowie sehr viel Spaß! Die S mmung 
war gut und anhand eines Feedback‐Bogens wurde die Veranstaltung von den Teilnehmern ausnahmslos sehr posi v 
beurteilt. 
Das vierte SPAR wird im Juli 2013 sta inden. Weitere Informa onen: h p://www.whu.edu/forschung/fakultaet/
accoun ng‐and‐control‐group/externes‐rechnungswesen/forschung/whu‐doctoral‐summer‐program‐in‐accoun ng‐
research‐spar/3rd‐whu‐doctoral‐spar‐2012/ 

3rd	WHU	Summer	Program	in	Accounting	Research	(SPAR)	
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Publikationen	

Aufsätze in begutachteten Zeitschri en 

Sellhorn,  Thorsten:  Fair Value  and Audit  Fees.  Zur Ver‐
öffentlichung angenommen in: Review of Accoun ng 
Studies (RAST) (Mit Igor Goncharov und Eddie Riedl.) 

Sellhorn,  Thorsten:  Intended  and  unintended  conse‐
quences  of mandatory  IFRS  adop on:  A  review  of 
extant evidence and sugges ons for future research. 
Zur  Veröffentlichung  angenommen  in:  European 
Accoun ng Review  (EAR)  (Mit Ulf Brüggemann und 
Jörg‐Markus Hitz.) 

Sellhorn,  Thorsten:  The  Cross‐Country  Comparability  of 
IFRS  Earnings  and  Book  Values:  Evidence  from 
France  and  Germany,  in:  Journal  of  Interna onal 
Accoun ng Research (JIAR), Vol. 11, No. 1 (2012), S. 
155‐184 (mit Qing Liao und Hollis Skaife.) 

Aufsätze in anderen Zeitschri en und Buchbeiträge 

Sellhorn,  Thorsten:  Zur Darstellung  des Other  Compre‐
hensive Income nach IAS 1 (rev. 2011), in: Die Wirt-
scha sprüfung  (WPg),  21/2011,  S.  1013‐1016  (mit 
Stefan Hahn und Maximilian Müller.) 

Publika onen Prof. Löw  

Löw, Edgar: Fair Value Measurement nach  IFRS 13 un‐
ter besonderer Berücksich gung von Finanzinstru‐
menten.  In:  Recht  der  Finanzinstrumente,  1.  Jg., 
2011, Seite 345‐353. 

 Löw, Edgar  / Künzel, Rolf  / Brixner,  Joachim: Bilanzie‐
rung  der  Bankenabgabe.  In:  Die  Wirtscha sprü-
fung, 65. Jg., 2012, Seite 40‐49. 

 Weigel, Wolfgang  /  Löw, Edgar  /  Flintrop, Bernhard  / 
Helke, Iris / Jessen, Ulf / Kopatschek, Mar n / Viet‐
ze,  Michael:  Handelsrechtliche  Bilanzierung  von 
Bewertungseinheiten  bei  Kredi ns tuten  –  Teil  1 
und Teil 2. In: Die Wirtscha sprüfung, 65. Jg., 2012, 
Seite 71‐82 sowie Seite 123‐128. 

 Mitwirkung an: 

Praxis  der  Aufstellung  und  Nutzung  von  Kapitalfluss‐
rechnungen  deutscher  Industrieunternehmen,  Ar‐
beitskreis  „Finanzierungsrechnung“  der  Schmalen‐
bach‐Gesellscha   für Betriebswirtscha   e.V.,  Son‐
derhe   66,  hrsg.  von Günther Gebhardt  und Hel‐
mut Mansch, Düsseldorf/Frankfurt 2012. 

 Heuser/Theile: IFRS Handbuch, Einzel‐ und Konzernab‐
schluss,  Kommentar,  5.  neu  bearbeitete  Auflage, 
Köln 2012. 

 Ernst & Young GmbH  (Hrsg.): Bilanz Check‐up 2012 – 
Neuerungen  in  der  Bilanzierung  nach  HGB,  EStG 
und IFRS, Freiburg 2012. 

Publika onen des Lehrstuhl‐Teams 
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Vorträge	von	Gastwissenschaft-
lern	im	WHU	Research	Seminar	
auf	Einladung	der	Accounting	&	
Control	Group	

„The Effects of Firm Growth and Model Specifica ‐
on Choices on Tests of Earnings Management“, 
Dan Collins, Tippie College of Business, Univer‐
sity of Iowa, 11.7.2012 

„The usefulness of  corporate  governance  ra ngs“, 
Jörg‐Markus  Hitz,  Georg‐August‐Universität 
Gö ngen, 15.5.2012 

„The  Economic  Consequences  of  Increasing  the 
Interna onal  Visibility  of  Financial  Reports", 
Hervé Stolowy, HEC Paris, 15.12.2011 

„Fair  Value  Accou ng  and  the  Business Model  of 
Banks“,  Jannis Bischof, Universität Mannheim, 
30.11.2011 

Vorträge	und	Diskussions-
beiträge		
Prof.	Dr.	Thorsten	Sellhorn		

EIASM Workshop on Accoun ng and Economics,  IE 
University,  Segovia,  Spanien: „Recogni on  ver‐
sus Disclosure of Fair Values“ (Juni 2012) 

35th  Jahreskongress  der  European  Accoun ng 
Associa on  at  Ljubljana,  Slowenien:  Discussed 
Lobo et al., “CEO Inside Debt, Risk Taking, Earni‐
ngs  Management,  and  Financial  Trouble:  Pre‐
crisis and Crisis Period Evidence  from  the Ban‐
king Industry” (Mai 2012) 

Accoun ng Research Workshop, Ludwig‐Maximilians
‐Universität  München:  „Recogni on  versus 
Disclosure of Fair Values“ (Mai 2012) 

American  Accoun ng  Associa on’s  Interna onal 
Accoun ng  Sec on Midyear Mee ng,  Phoenix, 
AZ: „Recogni on versus Disclosure of Fair Valu‐
es“ (Februar 2012) 

University of Arizona, Eller College of Management: 
Guest lectures en tled “A primer in IFRS” within 
the  courses  “Intermediate  Financial  Ac‐
coun ng”,  “Informa on Quality  Assurance  –  A 
Management  Perspec ve”,  and 
“Mul jurisdic onal  Tax  and  Accoun ng  Issu‐
es” (Februar 2012) 

American  Accoun ng  Associa on’s  Interna onal 
Accoun ng  Sec on Midyear Mee ng,  Phoenix, 
AZ: „Transi on from U.S. GAAP to IFRS – Effects 
on Earnings Informa veness“ (Februar 2012) 

Wirtscha swissenscha liches Forum,  ifu  Ins tut  für 
Unternehmensführung  at  Ruhr‐Universität  Bo‐
chum: „Empirische Forschung in der Rechnungs‐
legung:  Was  bringen  die  IFRS?“  (Dezember 
2011) 

Research  workshop,  Universität  Mannheim:  „Fair 
Value and Audit Fees“ (Oktober 2011) 

Research  seminar,  FU  Berlin:  „  Recogni on  versus 
Disclosure of Fair Values “ (October 2011) 

Bilanzanaly ker‐Workshop  der  Hans‐Böckler‐
S ung,  Vortrag  zum  Thema  “Musterbilanz‐
analyse”, Dresden (September 2011) 

IASB Round Table Discussion, (September 2011) 

 

Berufungsvortrag an der WHU: “Recogni on versus 
Disclosure of Fair Values” (Februar 2012) 

Ljubljana  EAA  Annual  Conference:  “Recogni on 
versus Disclosure of Fair Values” (Mai 2012) 

Washington AAA Annual Conference:  “Recogni on 
versus Disclosure of Fair Values”, (August 2012) 

EUFin  Conference  Prag:  “How  does  IFRS  adop on 
by US GAAP firms affect the decision usefulness 
and  comparability  of  financial  re‐
ports?” (August 2012) 

Vorträge	
Jun.-Prof.	Dr.		Maximilian	Müller		
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Vorträge	im	internen	Doktorandenseminar	

„Transi on from US GAAP to IFRS—Effects on Accoun ng Comparability“, Stefan Hahn, 09.11.2011 

 „Effects of Cultural Differences on Earnings“, Xiaomin Lin, 23.11.2011 

„Pensions“, Chris an Barthelme, 29.02.2012 

„The impact of fair value accoun ng in the European real estate industry on the accuracy of analysts‘ earnings 

forecasts“, Xiaomin Lin, 29.02.2012 

„Deferred taxes and earnings management“, Katharina Hombach, 07.03.2012 

„Determinants and Consequences of early adop on (Revenue recogni on)“, Chris an S er, 07.03.2012 

„Who is in charge of managing earnings: CFOs or CEOs?“, Maximilian Müller, 14.03.2012 

 

Teilnahme	an	externen	Doktorandenseminaren	

 Ph.D. Seminar “Market‐Based Research in Interna onal Accoun ng”, Universität Zürich, Oktober 2011 

 Doktorandenseminar, Universität Augsburg, Mai 2012 

 Doktorandenseminar, Universität Gießen, Mai 2012 

 Doktorandenseminar „Current Topics in Accoun ng Research“, Bergische Universität Wuppertal, Septem‐
ber 2011 
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Leistungen	für	die	Hochschule	 	

Erstbetreuung	von	Doktoranden	

Weitere	Leistungen	für	die	WHU	

 Dipl.‐Kfm. Chris an Barthelme 

 Dipl.‐Ök. Stefan Hahn 

 Katharina Hombach, M.Sc. 

 Dipl.‐Kffr. Julia Lerchenmüller 

 Xiaomin Lin, M.Sc. 

 Dipl.‐Kfm. Maximilian Müller 

 Dipl.‐WiWi Chris an S er 

 Dipl.‐Kfm. Stefan Reimig 

 Leitung der Arbeitsgruppe „Code of Conduct“ 

 Mitglied der Arbeitsgruppe „Assurance of Learning“ (AoL) an der WHU 

 Akademischer Leiter des Studium Generale an der WHU 

 Einwerbung einer Zuwendung der Volkswagen‐S ung für die Forschung am Lehrstuhl 

 Ansprechpartner der Schmalenbach‐Gesellscha  für Betriebswirtscha  e.V. an der WHU 

Zweitbetreuung	von	Doktoranden	

 Dipl.‐Ök. Caspar David Peter 
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Leistungen	für	das	wissenschaftliche	
Umfeld	und	die	Unternehmenspraxis	

 Herausgeberbeirat: 

Journal of Interna onal Accoun ng Research (JIAR) 

Interna onal Journal of Managerial and Financial Accoun ng (IJMFA) 

European Accoun ng Review (EAR) 

Advances in Accoun ng (AIA) 
 

 Gutachtertä gkeit: 

Abacus: A Journal of Accoun ng, Finance and Business Studies 

Accoun ng and Finance 

Accoun ng History 

Accoun ng in Europe 

American Accoun ng Associa on – Interna onal Accoun ng Sec on 

Bri sh Accoun ng Review  

Business Research (BuR) 

Die Betriebswirtscha  (DBW) 

Review of Accoun ng Studies (RASt) 

Schmalenbach Business Review (sbr) 

Schmalenbach’s Zeitschri  für betriebswirtscha liche Forschung (Z F) 

Verband der Hochschullehrer für Betriebswirtscha  e.V. (VHB) 

Zeitschri  für Betriebswirtscha  (ZfB) 
 

 Mitglied der Arbeitsgruppen „Financial Statement Presenta on“ und „Lageberichtersta ung“ des 

Deutschen Rechnungslegungs Standards Commi ee (DRSC) 

 

 Mitglied im Beirat des Ins tuts für Finanzen und Controlling des Volkswagen‐Konzerns 

 Mitglied des wiss. Beirates für den Jahreskongress der European Accoun ng Associa on 2012 

 Mitgliedscha  in folgenden Organisa onen: 

Verband der Hochschullehrer für Betriebswirtscha  e.V. (VHB) 

Deutscher Hochschulverband (DHV) 

Schmalenbach‐Gesellscha  für Betriebswirtscha  e.V. 

European Accoun ng Associa on (EAA) 

American Accoun ng Associa on (AAA) 

Interna onal Accoun ng Sec on of the American Accoun ng Associa on (IAS) 

Financial Execu ves Interna onal (FEI) 
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Freunde	und	Förderer	des	Lehrstuhls	

  
Prof. Dr. Edgar Löw von Ernst & Young GmbH ist Honorarprofessor der WHU 
und unterstützt den Lehrstuhl durch seine Vorlesungen im Bachelor– und 
Masterprogramm. 

  
PriceWaterhouseCoopers unterstützt finanziell das WHU Doctoral Summer 
Program in Accoun ng Research (SPAR) und gibt den Studenten im Rahmen 
von Gastvorträgen Einblick in die Praxisrelevanz des Ext. Rechnungswesens.  

  

Die Deloi e & Touche GmbH unterstützt den Lehrstuhl mit der Durchführung 
des Seminars Financial Statement Analysis und durch die Zurverfügungstel‐
lung von hauseigenen Broschüren für die Studenten. 

 

 

 

 
Die Volkswagen AG unterstützt die Forschung des Lehrstuhls mit finanziellen 
Zuwendungen für das Projekt „Anwendung der IFRS in der Automobilindust‐
rie“ und durch Zusendung von Geschä sberichten für die Vorlesungen. 

  
Vertreter von CVC Capital Partners geben unseren Studenten durch Gastvor‐
träge einen Einblick in die Praxisrelevanz des Faches Externes Rechnungswe‐
sen.  

  
Alumni der WHU, heute bei der Deutschen Bank im Bereich Corporate Fi‐
nance Group / M&A tä g, geben unseren Studenten durch  Gastvorträge 
einen Einblick in die Praxisrelevanz des Faches Externes Rechnungswesen.  

 
Durch Vorträge von Referenten und die Zurverfügungstellung von Büchern 
erhalten unsere Studenten Einblick in die Arbeit der Deutschen Prüfstelle für 
Rechnungslegung. 

 
Mitarbeiter der Firma Merz KGaA unterstützen die WHU durch Gastvorträge 
innerhalb der Vorlesungen und ermöglichen den Studenten Unternehmens‐
besuche. 
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Wir	danken	Ihnen	für	Ihr	Interesse	an	unserer	Arbeit!	

Lehrstuhl für Externes Rechnungswesen 

Prof. Dr. Thorsten Sellhorn 

WHU – O o Beisheim School of Management 

Burgplatz 2 

D‐56179 Vallendar 

Fon: +49 – 261 / 6509 230 

Fax: +49 – 261 / 6509 239 

Email: accoun ng@whu.edu 

Internet: www. whu.edu/accoun ng 

© 2012 
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